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Outra economia € possivel (Artigo)
Outra economia é possivel
RENATO CADER

Opoder publico tem um papel fundamental em promover ag8es concretas voltadas para a sustentabilidade, e uma das formas é
utilizar seu poder de compra por meio da aquisicdo de bens e servicos ambientalmente corretos. As compras publicas
sustentaveis sdo um meio poderoso de estimular a producédo e o consumo sustentavel no pais. Atualmente, fala-se muito em
economia verde, economia de baixo carbono, enfim, surgem constantemente novas terminologias com objetivo de sensibilizar
tomadores de decis@o a promoverem o tdo almejado desenvolvimento sustentavel.

O Programa das Nac¢@es Unidas para o Meio Ambiente publicou neste ano um relatério sobre o assunto, no qual é destacada a
necessidade de investir 2% do PIB global em dez setores chaves com projetos que poderdo "esverdear' a economia. A
comunidade cientifica receia que essa perspectiva podera ndo passar de um pequeno acréscimo de alguns setores verdes que
estdo atualmente na moda, como moinhos edlicos, resorts ecoturisticos, pontos de reciclagem de lixo, hortas orgéanicas etc -
ndo desmerecendo o estimulo a esses novos setores, mas ressaltando que se tem relegado a segundo plano o principal, que é
reduzir os padrdes de producéo e consumo insustentaveis.

No Brasil, estima-se que aproximadamente 15% do PIB s&o oriundos de compras publicas. Esse valor revela a importancia que
os gestores publicos tém no sentido de fomentar de fato uma nova economia com seu poder de compra. Ja ha no pais
algumas politicas e planos que refletem um avango no sentido de fomentar a produgdo e consumo sustentaveis. Ocorre que
tais instrumentos sdo baseados em orientagBes e recomendacgdes, o que ndo significa dizer que havera acdes concretas a
altura das intengBes existentes nesses documentos. O Brasil vai levar a Rio+20 a proposta de um Pacto Global para a
Producédo e Consumo Sustentavel, o que de certa forma demonstra uma postura propositiva, mas isso ndo sera efetivado na
pratica se 0s Nossos gestores ndo se comprometerem com o que esta escrito. E necessario sair do papel e projetar acées
concretas, de ordem préatica.

O maior problema é que nosso pais ainda carece de gestores publicos dotados de uma consciéncia ambiental necesséria para
uma real mudanga de paradigma. Muitos de nossos gestores argumentam que bens e servigos sustentaveis sdo mais
onerosos para os cofres publicos, o que é um equivoco. Se o0s 6rgdos publicos comprassem em conjunto por meio de compras
compartilhadas sustentaveis, haveria ganho de escala com eficiéncia econdmica, conciliada com menos impacto ambiental.

Uma experiéncia interessante, premiada recentemente no 16° Concurso Inovacdo na Gestdo Publica Federal, foi o projeto
Compra Compartilhada de Almoxarifado Sustentavel, coordenado pelo Jardim Botanico do Rio de Janeiro, que contou com a
participacdo de 6rgédos de peso e capilaridade na administragdo publica, tais como Fiocruz, Inpi, Receita Federal, UFPE,
Unidade do Ministério da Agricultura, entre outros. A compra conjunta gerou uma economia de mais de 700 mil reais,
correspondente a 49,89 % do valor estimado. O resultado final obtido demonstra que foi possivel comprar produtos
sustentaveis pelo mesmo precgo e, em alguns casos, até mais barato que os produtos convencionais.

E fundamental, portanto, que o conhecimento e as experiéncias como essa sejam multiplicados, visando ao envolvimento da
administracéo publica em suas diferentes esferas de atuacdo. Para que isso aconteca de forma mais abrangente, é necessério,
sobretudo, que se tenha um Programa Interministerial de Apoio a Compras Publicas Sustentaveis, que seja elaborado em
conjunto pelos ministérios do Planejamento, do Desenvolvimento e do Meio Ambiente, tendo como parceiro fundamental o
Inmetro, na definicao de critérios de sustentabilidade daqueles produtos e servigos que vao ser definidos nas licitagdes. Esse é
um dos caminhos promissores para alinhar o Brasil a chamada economia verde.

RENATO CADER é gestor publico, do Ministério do Planejamento.

oglobo.com.br/opiniao
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Divisdo no governo explicita dilema fiscal
Por Sergio Lamucci e Tainara Machado | De Sdo Paulo

A divisdo dentro do governo sobre abrir mdo do cumprimento da meta "cheia" de superavit primario para elevar o investimento,
discutida em reportagem publicada ontem pelo Valor, explicita que chegou a equipe econdmica um dilema apontado por boa
parte dos especialistas em contas publicas.

Com a perspectiva de desaceleracédo das receitas e alta das despesas, parece muito dificil a Uni&o investir com mais forca e
ao mesmo tempo fazer uma economia para pagar os juros (0 superavit primario) na casa de 3% do PIB, sem descontar gastos
com investimentos. O risco, para alguns, é que essa estratégia diminuia o espaco para a redugdo dos juros.

Segundo a reportagem do Valor que o secretario-executivo do Ministério da Fazenda, Nelson Barbosa, defende o aumento
mais forte do investimento, enquanto o ministro da Fazenda, Guido Mantega, e o BC sdo favoraveis ao cumprimento da meta
cheia, para permitir uma queda maior da Selic.

Se optar por acelerar o investimento publico para impulsionar a atividade, ndo sera possivel cumprir a meta "cheia”, a ndo ser
gue haja um ganho excepcional de arrecadagdo, acredita o ex-presidente do Banco Central Gustavo Loyola, s6cio da
Tendéncias Consultoria. O aumento de cerca de 14% do salario minimo vai provocar uma alta expressiva dos gastos do
governo com aposentadorias e programas assistenciais, lembra ele.

O economista Mansueto Almeida, especialista em contas publicas, tem uma avaliagdo parecida. Ndo descarta o cumprimento
da meta, dada a capacidade de arrecadacéo da Receita Federal, mas vé como improvavel a conciliagdo de uma alta forte do
investimento da Unido e a meta de superavit primario de 3% do PIB.

Para Loyola e Almeida, uma economia para pagar juros um pouco mais modesta tira algum espago para cortar a taxa Selic,
hoje em 11% ao ano. "Se elevar os investimentos a custa de uma piora do superavit primario, o governo vai exercer forca
expansionista na economia”, diz Loyola. Além disso, o BC tem reiterado que trabalha com o cumprimento da meta cheia.

Para outro analista ouvido pelo Valor, faz sentido que Mantega, tido como flexivel, esteja com uma posicdo mais préxima da do
BC, trabalhando para que a politica fiscal abra espacgo para juros menores. Ele considera Barbosa como um partidario mais
convicto dos beneficios de uma alta do investimento para a economia, que ndo veria grandes riscos de pressdo de curto prazo
sobre a demanda.

Para Julio Gomes de Almeida, ex-secretario de Politica Econdmica da Fazenda e diretor-executivo do Instituto de Estudos para
o Desenvolvimento Industrial (ledi), € natural que o debate exista dentro do governo. "O assunto estd na ordem do dia." Em sua
percepgdo, apds a crise internacional iniciada em 2008, houve um esgotamento das medidas fiscais que poderiam ser
adotadas para estimular a economia ndo apenas no Brasil, mas também em outros paises.

Com isso, a politica monetaria, com a reducédo dos juros, ganhou papel mais relevante como instrumento de estimulo ao
crescimento e, paralelamente, a politica fiscal precisou ser menos expansionista, diz ele. Nesse quadro, o governo deve indicar
gue cumprird a meta de superavit primario. "Pelo lado das expectativas, reafirmar o compromisso com a meta € muito
importante para dar sustentacdo a trajetoria de queda dos juros. Acho que a opgéo do governo serd por reafirmar o superavit
de 3% do PIB, mas claramente com uma carta no colete, que é o investimento em infraestrutura. E uma reserva que podera
usar em contexto de endurecimento do cenario externo”.

O incentivo deve ser usado em duas situacdes, para Gomes de Almeida: caso a crise internacional se torne mais aguda ou se
a desacelerac@o da economia se provar mais forte e duradoura do que o antecipado. Defensor dessa postura, ele admite que,
se o governo decidir ampliar os investimentos publicos, ndo tera como cumprir a meta "cheia" de superavit primario, ja que
outras despesas, como as de custeio, séo dificeis de ser manejadas no curto prazo. Ainda assim, avalia, como o BC olha um
horizonte de tempo mais amplo para tomar decisdes, isso ndo deve ter efeito importante sobre a conducdo da politica
monetaria e o ciclo de redugédo dos juros.

Samuel Pess6a, chefe do Centro de Crescimento Econdmico do Instituto Brasileiro de Economia da Fundacdo Getulio Vargas
(Ibre-FGV), acredita que ird prevalecer, no governo, 0 compromisso com a meta de superavit primario, mas sem abandono dos
investimentos. "A solugéo fiscal serd acelerar a agenda de privatizagdes e incentivar o investimento por parte da iniciativa
privada, com forte contribuicdo do BNDES. Aparentemente, a presidente Dilma Rousseff quer uma politica fiscal sélida para
abrir espaco para uma reducdo maior da Selic."



Mansueto vé a aceleragdo das concessdes a iniciativa privada como uma opgdo para haver aumento dos investimentos e
cumprimento da meta cheia de superavit primario. A questao, segundo ele, é que o governo parece pouco disposto a caminhar
nessa diregao.

Pessb6a diz que o governo petista tem credibilidade na area fiscal: em nove anos, em apenas dois a meta nao foi cumprida. A
primeira, em 2009, por causa da crise global e dos incentivos concedidos para reaquecer a atividade econémica. A segunda
vez foi em 2010, em decorréncia do ciclo eleitoral, que, segundo Pessba, é parte inerente ao processo democratico. "Se o
governo disser que ird cumprir a meta do superavit primario, eu acredito.” A maioria dos analistas, porém, ndo tem essa
avaliacao - as instituigBes ouvidas te pelo BC projetam 2,8% do PIB.

Em entrevista ao Valor também publicada ontem, o secretario do Tesouro, Arno Augustin, diz que o principal desafio fiscal de
2012 é auxiliar o crescimento. Para Loyola, é um sinal de que o governo tem hoje um excesso de metas. Além da de inflagao, a
Unica oficial, ha metas informais para crescimento, juros e cambio, diz ele, que vé dificuldade para conciliar todas elas.
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16/01/2012 - Policia e Receita apreendem contrabando na regido

Em uma das apreensfes os contrabandistas usaram portas de madeira, para tentar esconder 35 mil pacotes de cigarros
paraguaios.

57
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16/01/2012 - Receita Federal deposita lote residual hoje

Redacgéo Jornal Coletivo

A Receita Federal depositou hoje a restituicdo do lote residual multiexercicio do Imposto sobre a Renda da Pessoa Fisica
(exercicios 2011, 2010, 2009 e 2008). E o primeiro lote deste ano. Ao todo, 93.757 contribuintes terdo imposto a restituir, 0 que
totalizara R$ 195.551.542,92 a serem creditados em conta bancéaria.
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Fatura dividida - Painel

Questionada pela oposigdo, a regulamentacdo da emenda 29 aumenta a pressdo sobre governadores e prefeitos, que
esperavam mais ajuda federal no financiamento da salde para enfrentar crescente deficit no custeio. Ndo obstante a
frustracdo, o texto publicado ontem proibe transferéncias voluntarias da Unido para os Estados e municipios que n&o
apresentarem a prestacdo de contas dos gastos na area. O bloqueio, até entdo, era driblado por recursos aos tribunais
regionais.

Os governos estaduais reclamam ainda do veto de Dilma Rousseff aos créditos adicionais que engordariam os repasses em
caso de revisdo para cima do PIB.

Técnico... Na conversa que teve com Dilma na semana passada, Aloizio Mercadante sugeriu trés nomes para sua sucessao na
Ciéncia e Tecnologia. O preferido do petista € o fisico Marco Antonio Raupp, atual presidente da Agéncia Espacial Brasileira e
ex-SBPC.

...ou politico? O PT paulista fez chegar a Dilma o pleito em favor do retorno de Marta Suplicy a Esplanada, o que daria ao PR
outra vaga no Senado e aproximaria a sigla de Fernando Haddad. Até ontem, a senadora ndo havia recebido sondagem
formal.

Déja-vu O recado de Dilma aos ministros na proxima segunda sera semelhante ao da primeira reunido de sua equipe em 2010:
ela fara pregacéo por eficiéncia e detalhara o corte no Orgamento.

Marca Ampliar o acesso da faixa de renda inferior a dois salarios minimos ao Minha Casa, Minha Vida é o principal objetivo do
governo na area social em 2012.

Veneno Depois do ataque de animal néo identificado a uma assessora do Senado, na sexta passada, funcionérios da Casa
brincavam enquanto suas salas eram visitadas pelo Centro de Controle de Zoonoses: "Se foi rato ou escorpido, nao sabemos.
Mas os animais pegonhentos estdo rondando o plenario".

Vem ai A Mesa da Camara néo desistiu do reajuste de 30% na verba de gabinete dos 513 deputados. A depender do tamanho
do contingenciamento orgamentario, o tema volta a ser debatido ap6s o fim do recesso.

Eu sabia Pesquisa encomendada pela dire¢cdo do PSD e concluida no final do ano passado identificava apelo popular em favor
do endurecimento no combate as drogas em S&o Paulo.

#prontofalei Perfil no Twitter criado pela policia paulista para prestar contas da ocupacdo da cracolandia reproduz links de
textos criticos a Haddad, que, em entrevista concedida a Folha, considerou a operagdo "desastrada e desarticulada”.

Scanner 1 A divulgagdo das novas regras de cadastros de ONGs no governo paulista, prevista para hoje, servird sobretudo
para destravar a assinatura de convénios, em camera lenta desde o escandalo das emendas.

Scanner 2 Geraldo Alckmin adiou pela segunda vez a assinatura do decreto que institui a Ficha Limpa Estadual. O texto esta
sob analise juridica desde novembro.

Atacado Na conversa com Lula que abriu as tratativas PSD-PT, Gilberto Kassab disse ser capaz de engajar 30 dos 55
vereadores paulistanos na campanha petista.

Veja bem A despeito de sua proximidade com o PSB de Luiza Erundina, Bruno Covas (PSDB) nega que se movimente, por
ora, em busca de aliangas eleitorais. "Nao € o momento. N&o fiz nenhum gesto nesse sentido."

Tiroteio

O governo Dilma é um no marketing e outro na pratica. Fala que combate a corrupgdo, mas corta 60% da CGU. E diz que



segurancga é prioridade, mas tira R$ 1 bilhdo do Pronasci.

DO DEPUTADO FERNANDO FRANCISCHINI (PSDB-PR), sobre o corte promovido em 2011 no Programa Nacional de
Seguranca Publica com Cidadania, que impediu aumento da ajuda federal aos Estados -promessa eleitoral do PT.

Contraponto
Bandeira branca

Até 2003, Forc¢a Sindical e CUT faziam trajetos diferentes na marcha anual de trabalhadores, em Brasilia. Rivais histdricas, as
centrais se uniam apenas na chegada ao Congresso. No primeiro ano do governo Lula, os dirigentes resolveram iniciar a
manifestagdo juntos.

Em audiéncia, Lula quis saber de Paulinho da Forca (PDT-SP) a féormula da unidade. O pedetista respondeu:

-Mandamos fazer enorme bandeira da marcha. Quando comecam as brigas, jogamos os pefes |4 embaixo e deixamos eles
resolverem. Assim, a disputa ndo se espalhal!
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Invalidez por acidente de transito dispara
Maior parte dos casos é de jovens em idade economicamente produtiva; gasto previdenciario chega a R$ 8,6 bi
Casos de invalidez permanente de vitimas do transito se multiplicaram por quase 5 de 2005 a 2010
ERICA FRAGA
DE SAO PAULO
PAULO MUZZOLON
EDITOR-ADJUNTO DE "MERCADO"
"Sempre fui dindmica, independente. Agora, nao consigo trabalhar."

Desde que sofreu um acidente com moto, ha um ano, Carlita Tarsiana Carvalho, 28, esta afastada pelo INSS. Ela torce para
recuperar os movimentos do brac¢o esquerdo, hoje totalmente paralisado.

"Ja passei por cirurgia, mas néo obtive resultado algum”, diz ela, que trabalhava em um supermercado, repondo mercadorias
nas prateleiras.

A histéria de Carlita representa uma situacdo cada vez mais comum. Casos de invalidez permanente entre vitimas de
acidentes de transito se multiplicaram por quase cinco entre 2005 e 2010, passando de 31 mil para 152 mil por ano.

Nos primeiros nove meses de 2011, houve novo aumento de 52%, para 166 mil, segundo nuimeros do Dpvat, seguro
obrigatério pago por proprietarios de automéveis.



Os dados revelam que a maioria dos acidentados
-mais de 70% dos casos em 2011- usava moto e estd em plena idade economicamente ativa (entre 18 e 44 anos).

O quadro preocupa a Previdéncia Social, que teme ter de arcar com 0s custos de uma geracéo de jovens aposentados por
invalidez.

"O que mais tem crescido é a concessao de aposentadoria por invalidez devido a acidentes com motos", diz Leonardo Rolim,
secretario de Politicas de Previdéncia.

"Ha trabalhadores que s6 contribuiram [a Previdéncia] por cinco anos, mas que vao receber aposentadoria por invalidez pelo
resto da vida."

Projecdes apontam que o INSS gastou R$ 8,6 bilhdes com beneficios gerados por acidentes de transito. A cifra representa
3,1% de todas as despesas previdenciarias.

PREJU{ZO ECONOMICO
O Dpvat classifica os casos de invalidez como leves, moderados e graves.

O INSS considera que hé situacdes em que, depois de um periodo de tratamento, o beneficiario pode voltar a trabalhar, ainda
gue em outra funcdo. Mas, segundo especialistas, crescem 0s casos em que o trabalhador acaba tendo de se aposentar.

Antdnio Carlos de Souza, 49, acha que dificiimente voltara a ser motorista: "N&o consigo subir escada ou dirigir, e ja estou
afastado ha mais de trés anos".

Souza dirigia o carro da empresa onde trabalha numa tarde de dezembro de 2008 quando uma Kombi o atingiu. Apés o
acidente em estrada entre Jundiai e Campinas (SP), ficou com uma perna mais curta do que a outra.

Segundo Ricardo Xavier, diretor-presidente da Seguradora Lider, que administra o Dpvat, o forte aumento da frota de carros e
principalmente de motos nos ultimos anos explica a exploséo dos casos de invalidez.

"Qualquer acidente de moto pode gerar invalidez porque o motorista € mais vulneravel”, afirma Xavier.

De 2001 a 2011, as vendas de motos quase triplicaram, chegando a 1,94 milhdo no ano passado. Em 2011, as vendas de
carros atingiram 2,65 milhdes de unidades, pouco mais que o dobro das de 2001.

O engenheiro e sociologo Eduardo Vasconcellos diz que a explosédo dos casos de invalidez gerados por acidentes com moto
representa um prejuizo para os acidentados e para a economia do pais.

Ele diz que o cenario de acidentes com motos tende a piorar ainda mais nos préximos anos. "Existe um grande desafio que é o
que fazer com as motocicletas.”

A preocupacao com o problema levou a Previdéncia a reivindicar participagdo no Contran (Conselho Nacional de Transito) para
participar da discusséo e da elaboragdo das politicas de transito.
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INSS reconhece que héa pouca reabilitagcéo



DE SAO PAULO
Gastos com beneficios devidos a acidentes de transito tendem a aumentar devido a falta de programas de reabilitagao.

O problema é a escassez de estrutura e de peritos do INSS, diz o advogado Theodoro Vicente Agostinho, sécio do Raeffray
Brugioni Advogados e integrante da Comissao de Seguridade Social da OAB-SP.

"A reabilitagdo existe na lei. Na pratica, vemos muito pouco isso", afirma.

Essa escassez impede o censo da invalidez -convocagdo dos aposentados por invalidez, prevista em lei, para nova pericia que
avalie se tém condicdes de retornar ao trabalho.

"Se for constatado que o retorno ao trabalho é possivel, o beneficio pode ser cancelado”, diz.

O secretario de Politicas de Previdéncia Social, Leonardo Rolim, reconhece que a reabilitagéo estd defasada, mas afirma que
0 INSS esta estudando a reestruturagdo do sistema.

Segundo ele, ha um projeto-piloto em Sdo Jodo da Boa Vista (SP), em parceria com o Senai, que vem apresentando bons
resultados. "O INSS paga préteses, quando necessario, e a reabilitacdo é feita pelo Senai", diz. A expectativa é levar esse
sistema de parcerias para todo o pais.

"A reabilitacdo tem ser rapida, para que o trabalhador possa retornar o mais rapido possivel ao mercado", afirma Rolim.
O segundo passo ¢ a realiza¢do do censo. Hoje, cerca de 3 milhdes de beneficiarios recebem a aposentadoria por invalidez.
Em tese, todos deveriam passar por uma nova pericia médica.

(PM)
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Dispensa de pericia comeg¢a no més de maio
ANDREZA MATAIS
SIMONE IGLESIAS
DE BRASILIA

O governo vai dispensar a realizacéo de pericia médica para a concessao do auxilio-doenga quando o periodo de afastamento
for de até 60 dias. O presidente do INSS, Mauro Hauschild, antecipou a Folha que a medida entrara em vigor a partir de maio
em cinco cidades, num projeto-piloto na regido Sul. Até 2013, valerd em todo o pais.

Bastara o médico preencher um atestado do Instituto Nacional do Seguro Social, que serd encaminhado eletronicamente para
o sistema da Previdéncia. O beneficio seré liberado automaticamente. Os atestados levardo uma certificagéo digital para tentar
impedir fraudes. Atualmente, 42% das concessdes de auxilio-doenca séo para pedidos de até 60 dias.

O tempo médio de espera hoje para a liberagdo do auxilio, segundo Hauschild, é de 23 dias. Ha cidades, no entanto, como
Porto Alegre, em que a espera é de 60 dias. So Paulo estd na média nacional. O governo deve deixar de fazer 1,5 milh&o de



pericias/ano -hoje sdo 700 mil/més.

Hauschild disse que a medida esta sendo tomada porque o total de peritos (4.600) ndo atende a demanda, entre outras razdes:
"Quando o afastamento € de até 60 dias, o papel do perito € de ratificar decisdo médica".

N&o terdo direito a dispensa da pericia trabalhadores que contribuem de forma facultativa ao INSS e os que buscam o auxilio
por causa de acidente de trabalho.

A dispensa da pericia ja € adotada em paises como Franca, Espanha, Japdo e EUA, segundo o INSS.
O valor do beneficio equivale a 91% da renda média do trabalhador até o limite de R$ 3.916 -o teto da Previdéncia.
DOMESTICAS

O Ministério da Previdéncia confirmou que estuda medidas para tirar da informalidade o empregado doméstico. Uma das
hip6teses é anistiar os patrdes de pagamentos atrasados do INSS.

Colaborou PRISCILLA OLIVEIRA
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BB passa a oferecer crédito corporativo no Banco Postal

Por Murilo Rodrigues Alves | De Sé&o Paulo

O Banco do Brasil (BB) divulgou que foram abertas 75 mil contas no Banco Postal nos 15 primeiros dias de funcionamento da
parceria com os Correios. O nimero corresponde a 65% do total de contas abertas no periodo por toda a rede do BB.

Entre as contas abertas, 500 sdo de pessoa juridica. A abertura de contas para empresas ja era feita pelo Bradesco, mas com
a parceria com o BB passou a ser oferecido também crédito a pessoa juridica por meio do canal.

Os numeros foram divulgados ontem pelo vice-presidente de varejo, distribuicdo e operagdes do BB, Dan Conrado, durante
inauguracédo de uma agéncia dos Correios no prédio sede do Banco do Brasil, em Brasilia.

Para 2012, a meta é receber 2,2 milh6es de pedidos de abertura de contas. Segundo o vice-presidente de negdécios dos
Correios, José Furian Filho, se for cumprida, o Banco do Brasil vai dobrar o nimero de contas que eram abertas por ano, em
média, pelo Bradesco (1,1 milhao).

Até sexta-feira, foram realizadas 3,5 milhGes de transag¢des, como saques, depdsitos e pagamentos de contas. O volume
acumulado no periodo ultrapassou R$ 600 milhdes. Segundo o BB, 42 mil beneficiarios do INSS que recebem os beneficios
pelo banco utilizaram as instala¢cdes dos Correios para receber seus pagamentos.

O Banco Postal recebeu mais de 1 milhdo de convénios, 260 mil titulos do BB e 680 mil titulos de outros bancos, somando um
total de R$ 271 milhdes.

Em maio do ano passado, o BB venceu o leildo, com lance de R$ 2,3 hilh6es, 0 que garantiu o direito de assumir o lugar que
era do Bradesco desde 2002. Com as mais de 6 mil agéncias do Banco Postal, presente em 95% do territério nacional, o BB
ultrapassa a marca de 16 mil pontos de atendimento no pais.
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Punicéo e prémio - Eliane Catanhede

BRASILIA - A maior pena prevista na Lei Organica da Magistratura, de 1979, ¢ a aposentadoria compulséria. Um juiz mal
intencionado pode fazer o que bem entender, inclusive vender sentengas e, no maximo, ira para a casa, talvez constrangido,
mas com contas bancarias gordas e garantidas para sempre.

Como bem disse a Folha o novo secretério da Reforma do Judiciario do Ministério da Justica, Flavio Caetano, isso precisa ser
discutido. Por 6bvio. "A aposentadoria néo é tida juridicamente como puni¢do. Pelo contrario, € um direito."

Na verdade, aposentadoria ndo € puni¢do -nem juridica nem real- nem aqui nem na China. E, no caso de juizes que cometam
irregularidades, ndo € um direito, mas um prémio, um privilégio, uma forma de amenizar o escandalo e todos lavarem as méos.

Caetano lembrou que, no caso dos (demais) servidores publicos, quem deve paga com demissdo. "Puni¢cdo € demissao",
disse. Ou, como ja especificara a ministra Eliana Calmon: "Tem de mexer no bolso".

Avanca assim a discussao sobre a falta de transparéncia do Judi-

ciario, Poder que tem de estar acima de qualquer suspeita, pois analisa, julga e, eventualmente, condena tudo e todos,
inclusive ministros, altos funcionarios, deputados e senadores -ou seja, de certa forma, estd acima do Legislativo e do
Executivo.

Nesse contexto, é inviavel manter abertas as "operag@es atipicas" de mais de R$ 800 milhdes assombrando juizes e servidores
do Judiciério. E preciso exorcizar: separar o legal do ilegal e, nesse caso, mostrar quem, como, onde e por qué.

Pelo pais afora, juizes reclamam da "generalizagcdo que a imprensa esta fazendo". Mas ndo é a imprensa. O que generaliza o
gue nao é geral é a impunidade, o jeitinho da "aposentadoria”, a cultura de deixar pra la e o medo do julgamento da sociedade.
A transparéncia ndo € contra, mas, sim, a favor dos juizes. Que ndo paguem os justos pelos pecadores.

elianec@uol.com.br
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Concursos publicos limitados (Artigo)

Ronaldo Mota, Secretario de Desenvolvimento Tecnoldgico e Inovacéo do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdo



O Brasil tem hoje pouco mais de 3% de sua populag¢éo cursando ensino superior.

O numero de profissionais ativos formados ndo é muito superior ao de estudantes nesse nivel, sendo que o total somado entre
estudantes e formados é ainda abaixo de 10% dos habitantes. Tal percentual é inferior a média dos paises vizinhos e muito
distante das nagbes mais avancadas com as quais competimos. Qualquer que seja o significado que se confira a palavra elite,
de natureza intelectual ou financeira, ha uma enorme concentragdo de possibilidades de iniciativas e liderancas nesse
segmento populacional tdo restrito. E reconhecido por quem atua na area que uma das principais estratégias de quem esta
concluindo educacéao superior ou se formou recentemente tem sido preparar-se para realizar concursos publicos.

Nossos jovens sdo atraidos pela promessa de estabilidade e pela expectativa, nem sempre verdadeira, de melhores salarios.

A escolha individual pela carreira de SERVIDOR PUBLICO ¢é legitima e a burocracia estatal tem sido um dos alicerces
responséaveis pela consolidacdo de um Estado moderno. No entanto, aquilo que singularmente é compreensivel, enquanto
promessa para atendimento de gerag6es futuras, se torna algo insustentavel e indesejavel. Especialmente se patrocinado por
falsas promessas e expectativas, mesmo porque, entre outros motivos, os concursos publicos tendem a ser cada vez mais
seletivos e exclusivos em areas estratégicas de governo.

O que presenciamos muitas vezes é um cenério de adolescéncia prolongada, onde parte significativa dos formandos e
formados, que deveriam dar espacos as inUmeras oportunidades de expressar seus talentos e transformar suas ideias em
empresas, finda sustentando uma indlstria de cursos preparatorios para concursos publicos. Na pratica, somente um
percentual minimo logra aprovag¢édo, em geral no Executivo em carreiras menos atrativas e na maioria das vezes em nivel
médio. Resultado, mesmo aqueles aprovados se frustram, salvo honrosas excec¢fes, e muitas vezes se recusam a realizar as
tarefas para as quais foram selecionados. Varios gastam o tempo, inclusive do expediente, para se preparar, numa roda-viva
infinda, para outros concursos em setores supostamente mais atraentes do Legislativo ou Judiciario.

Simultaneamente, o Brasil apresenta indicadores de estabilidade politica, pleno equacionamento macroeconémico e outros
predicados que garantem competir pela lideranga mundial em termos de atracdo de investimentos estrangeiros qualificados. O
resultado l6gico € que para boas ideias e jovens talentosos nédo faltardo recursos e oportunidades. As empresas inovadoras,
especialmente aquelas fruto de profissionais competentes e de formac¢des académicas complementares, terdo pela frente um
cenério incomparavelmente melhor. Essas empresas, em seu conjunto e dentro de um fendmeno coletivo e cooperativo, serdo
o principal alicerce de um crescimento econdmico e social sustentavel.

O que presenciamos muitas vezes é um cenario de adolescéncia prolongada, onde parte dos formandos e formados sustenta
uma industria de cursos preparatérios
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Cervejarias artesanais querem ficar de fora do aumento do ICMS
Com elevagdo da aliquota, cervejas tradicionais devem subir R$ 0,05
PEDRO GROSSI

A nova aliquota de ICMS, que desde 1° de janeiro passou a incidir sobre a cerveja vendida no Estado, ndo afeta somente o
consumidor, que € quem vai arcar com 0 aumento, mas principalmente as cervejarias artesanais. Para os grandes produtores,
o repasse € de cerca de 30%. Ja os artesanais, com uma escala de producdo menor e custos maiores, tém que repassar até
67% do valor da venda para pagar Tributos. O setor reivindica tratamento diferenciado.

O imposto estadual passou de 18% para 20% apos a publicacdo de uma lei do Executivo que pretende usar o aumento da
arrecadacao para a criagao de um Fundo de Erradicacdo da Miséria (FEM). A estratégia do governo foi a de sobretaxar



produtos considerados supérfluos, como cerveja, tabaco e armas, e reduzir a aliquota de outros produtos tidos como
essenciais, como itens da cesta basica e materiais de construgdo. A expectativa do governo é de incrementar a arrecadacao
em R$ 200 milhdes com as novas medidas.

Segundo o diretor do Sindicato das Industrias de Cerveja e Bebidas em Geral do Estado de Minas Gerais (Sindibebidas-MG),
Marco Antonio Falcone, a contribuicdo das cervejarias artesanais nesse montante sera irriséria (cerca de 0,2%). De acordo
com ele, ndo ha justificativa para que os pequenos produtores ndo tenham tratamento diferenciado, a exemplo do que
aconteceu com os produtores artesanais de cachaga, que ndo foram incluidos na alta do ICMS. "Na Irlanda, por exemplo, as
pequenas cervejarias sdo isentas dos impostos até o quinto ano de existéncia.

Aqui, a empresa ja nasce sufocada pela alta carga tributaria. E um desestimulo para o produtor”, reclama Falcone, que além de
diretor sindical é proprietario da cervejaria Falke Bier.

Alta. Ainda de acordo com a estimativa do Sindibebidas, a alta de dois pontos percentuais na aliquota de ICMS deve encarecer
o0 preco das cervejas tradicionais fabricadas por grandes marcas em cerca de R$0,05. Entre as artesanais, € dificil mensurar a
alta, ja que os produtos séo diferenciados e de custos diferentes, diz Falcone.

Verao
Bebidas tém até 76% de impostos

Um levantamento feito pelo Instituto Brasileiro de Planejamento Tributario (IBPT) mostra que a carga tributaria nos "produtos
de verdo" é, em média, de 41,7%. Dos dezessete itens pesquisados, 0 que apresentou maior percentual de Tributos foi a
capirinha (76,66%), seguido pela cerveja (55,6%).

Segundo a vice-presidente do IBPT, Leticia do Amaral, as bebidas alcodlicas possuem aliquotas de IPl e de Imposto de
Importagdo mais altos. "A maior parte dos Tributos é federal e € a mesma aliquota para todos os artigos. Na esfera da Uniéo,
a diferenca acontece é no IPI e no Imposto de Importagéo”, explica.

De acordo com a especialista, a aliquota do imposto de importacéo tem que ser "de acordo com a essencialidade" do produto e
o IPI varia de acordo com a estratégia do governo de beneficiar determinador setores da industria.

Entre os produtos mais consumidos durante o verdo, o que vai determinar o peso da carga tributaria sdo os custos de
producdo. Quanto menores forem os custos, menor tende a ser o peso do imposto no preco final. Ja produtos fabricados em
escala menor tendem a ter mais de 50% do valor final do produto referente a impostos. "Como no verdo, o consumo de certos
produtos supérfluos e de fabricagdo sazonal € maior, o peso dos impostos pesa mais no bolso", diz Leticia. (PG)
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16/01/2012 - Dilma sanciona lei que define gastos da saude

A presidenta da Republica, Dilma Rousseff, sancionou, nesta segunda-feira (16), a Lei Complementar n°® 141, que regulamenta
a Emenda Constitucional 29, aprovada pelo Congresso em dezembro. O texto define claramente o que deve ser considerado
gasto em saude e fixa os percentuais minimos de investimento na area pela Unido, Estados e Municipios.

Fica mantida a regra aprovada pelo Congresso que obriga a Uni&o a aplicar na salde o valor empenhado no ano anterior, mais
a variagdo nominal do Produto Interno Bruto (PIB). Ja os estados deverdo investir 12% de sua receita, enquanto os municipios
devem investir 15%. E os percentuais de aplicac@o pelo Distrito Federal ficardo entre 12% e 15% (a depender se a receita for
originaria de tributo estadual ou municipal).

Além de estabelecer os gastos minimos na salde, a nova lei define que os recursos aplicados no setor sejam destinados as



"acdes e servicos publicos de acesso universal, igualitario e gratuito”. Sdo considerados gastos em salde a compra e
distribuicdo de medicamentos, gestdo do sistema publico de saude, desenvolvimento cientifico e tecnoldgico e controle de
qualidade promovido por instituicdes do Sistema Unico de Saude (SUS), entre outros. Gastos em acdes de saneamento
basico, compra de merenda escolar, agdes de assisténcia social, pagamento de aposentadorias e pensdes, por exemplo, nao
podem ser considerados investimentos em salde.

"A nova regra contribuird para combater desperdicios, melhorar controle dos gastos e aumentar fiscalizagdo de recursos
aplicados no setor", afirma o ministro da Saude, Alexandre Padilha.

VETO - A presidenta vetou 15 dispositivos da lei que regulamenta a chamada Emenda 29, que fixa os gastos minimos da
Unido, dos estados e municipios com a salde publica.

Um dos vetos impede que governo federal aplique créditos adicionais. Pela lei, a Unido deve investir o montante do ano
anterior somado a varia¢do nominal do Produto Interno Bruto (PIB), regra também aprovada pelo Congresso Nacional.

"O Produto Interno Bruto apurado a cada ano passa por revisées perioddicas nos anos seguintes, conforme metodologia
especifica, de modo que a necessidade de constante alteragdo nos valores a serem destinados a saude pela Unido pode gerar
instabilidade na gestéo fiscal e orgamentaria”, diz a justificativa do veto, sugerido pelos ministérios do Planejamento e da
Fazenda.

A lei estabelece ainda que, em caso de PIB negativo, o valor de investimento ndo pode ser reduzido no ano seguinte.

Outros dispositivos vetados previam o retorno da Contribuicdo Social a Saude (CSS), imposto que foi derrubado durante a
votacao da regulamentagdo no Parlamento.

Conforme as regras sancionadas pela presidenta, os estados séo obrigados a investir 12% da arrecadagédo com impostos e 0s
municipios, 15%. O percentual para o Distrito Federal varia de 12% a 15%, conforme a fonte da receita, se € um tributo
estadual ou distrital.

Ficou definido também que o dinheiro sera investido em "ag¢6es e servi¢os publicos de salude de acesso universal, igualitario e
gratuito” e em metas previstas nos "planos de salde de cada ente da federagdo”, como programas de controle sanitario e de
epidemias, compra de medicamentos e equipamentos médicos, reforma de unidades de saude, desenvolvimento tecnoldgico e
capacitacédo de pessoal.

Os recursos ndo sdo autorizados para pagamento de aposentadoria e pensées, merenda escolar, limpeza urbana, preservagéo
ambiental e assisténcia social. Outro trecho da lei prevé como sera a fiscalizagdo dos recursos.

A Emenda a Constituicdo n° 29 foi promulgada em 2007, mas precisava de uma lei de regulamentacéo para ser executada. A
lei foi aprovada em dezembro do ano passado pelo Congresso Nacional.

Dilma fara reunido com ministros na proxima semana

A presidenta Dilma Rousseff fard na proxima semana a primeira reunido ministerial do ano, com titulares das 38 pastas do
governo. E a segunda vez que Dilma reunira todos os ministros. Em 2011, o encontro ocorreu apenas uma vez, em 14 de
janeiro.

A reunido esta programada para a proxima segunda-feira (23). Antes, ministros de areas afins fardo encontros setoriais, para
adiantar o que sera apresentado no encontro geral. As reunides setoriais devem ocorrer entre a quinta-feira (19) e a sexta-feira
(20), de acordo com o Paléacio do Planalto.

As reunifes prévias com os ministérios estédo divididas em grupos setoriais com temas como infraestrutura, economia, direitos
humanos e politicas sociais. A reunido ministerial deve ser a Ultima com a atual equipe, ja que alguns ministros devem deixar o
governo para concorrer as eleicdes municipais, entre eles o ministro da Educagédo, Fernando Haddad, que deve ser candidato
em S&o Paulo, e a ministra da Secretaria de Politicas para as Mulheres, Iriny Lopes, que devera concorrer a prefeitura de
Vitéria.
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Mercado prevé PIB menor e inflacdo baixa
Relatorio Focus mantém estimativa de pregos em gqueda pela sétima semana consecutiva
Célia Froufe / BRASILIA

Na semana em que o Banco Central definira o rumo da taxa béasica de juros, o mercado financeiro passou a contar com um
pouco mais de alivio para a inflagdo. Tanto para o curto prazo (o primeiro bimestre) quanto para o ano. Por outro lado, as
projecdes dos analistas também arrefeceram nesse horizonte para os dados sobre a atividade do Pais.

O IPCA, que € o indice "oficial" de inflagdo, deve ficar em 5,3% este ano, de acordo com o levantamento feito pelo BC com
cerca de 100 instituicdes financeiras.

A reducdo é pequena em relagdo a semana anterior,quando estava em 5,31%, mas € a sétima vez consecutiva em que ha
mudanca para baixo. H4 um més, a expectativa era de que o indice fechasse o ano em 5,39%.

Mesmo aguardando uma inflagdo mensal elevada no inicio do ano, provocada pelos precos dos alimentos e pelos reajustes de
impostos e da matricula escolar, 0 mercado melhorou a previsdo para o IPCA. Para janeiro, os analistas reduziram de 0,59%
para 0,57%. Para fevereiro, o recuo foi de 0,6% para 0,59%, segundo o relatério Focus.

O ano de 2013 comecgou a ser destaque ontem no relatério do BC. Apesar disso, a projecdo de que o IPCA fechard em 5% no
ano que vem ja se mantém ha sete semanas. Ja para o IGP-M, houve alta de 4,92% para 4,94% de uma semana para outra.
H& um més, a taxa estava em 4,8%.

Atividade. As expectativas para o comportamento da atividade também foram reduzidas para este ano. O Produto Interno Bruto
(PIB) tera expanséo de 3,27% em 2012, segundo 0s economistas, ante prognéstico da semana anterior de que encerraria 0
ano em 3,3%. Ha quatro semanas, eles previam crescimento de 3,4%. Muito desse arrefecimento pode ser atribuido a
industria.

Isso porque os analistas acreditam que a producao do setor terd menos félego este ano do que o projetado ha uma semana.
Segundo o relatério Focus, a previsdo de crescimento caiu de 3,43% para 3,31% no periodo - ha um més estava em 3,46%.
Para 2013, o mercado espera que a producao industrial avance 4%.

Essa estimativa vem sendo colhida pela autoridade monetaria ha seis semanas. No caso do PIB, a projecdo € a de que a
expansao seja de 4,2%, como ja constava na semana passada. H4 um més, no entanto, a expectativa era de um crescimento
de 4,4%.

Com esse cendrio para inflagdo e atividade, o mercado concluiu que a Selic encerrara 2012 em 9,5% ao ano, mas voltara a
subir no ano que vem, terminando 2013 em 10,25% ao ano. Para a reunido de quarta-feira, os analistas ainda contam com um
recuo de 0,5 ponto, para 10,5% ao ano.

O economista da Rosenberg & Associados Daniel Lima avaliou que as reducdes nos indicadores de inflagdo para este ano sédo
consequéncia do ritmo mais lento da atividade doméstica."Acredito que 0 movimento de baixa continue a ocorrer nas préximas
semanas, de degrau em degrau”, comentou. A consultoria prevé que o IPCA feche 2012 em 6%, o0 que significa leve
desaceleracéo em relagdo a 2011 (6,5%). Para o PIB, projeta expansédo de 3%.

Proje¢c6es do mercado
5,3% € a previséo para o IPCA, que mede a inflagdo oficial, este ano

3,27% ¢é a estimativa de crescimento do PIB para este ano; para 2014, previsao é de 4%
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Os perigos de 2012 (Artigo)

Os paises emergentes, que enfrentaram com sucesso as tempestades de 2008 e 2009, poderdo néo lidar tdo bem com os
problemas futuros

JOSEPH E. STIGLITZ PROJECT SYNDICATE

O ano de 2011 sera lembrado como o periodo em que muitos americanos otimistas incorrigiveis comegaram a perder as
esperangas. O presidente John F. Kennedy certa vez disse que uma maré crescente levanta todos os barcos. Agora, porém,
na maré vazante, os americanos estdo comeg¢ando a perceber ndo s6 que aqueles com os mastros mais altos foram elevados
bem mais alto, mas também que muitos dos barcos menores foram feitos em pedacgos na esteira deles.

Naquele breve momento em que a maré crescente estava realmente crescendo, milhdes de pessoas acreditaram que
poderiam ter uma chance justa de realizar 0" sonho americano".

Agora, esses sonhos também estéo se desfazendo. Em 2011, as poupancas dos que perderam o emprego em 2008 e 2009
foram gastas. Os freios para controlar o desemprego haviam se esgotado. As manchetes anunciavam novas contratacdes -
ainda insuficientes para alcangar o nimero dos que teriam entrado normalmente na forga de trabalho -, que significaram pouco
para as pessoas com 50 anos ou mais com pouca expectativa de conseguir um novo emprego algum dia.

Alids, as pessoas de meia idade que achavam que ficariam desempregadas por alguns meses, agora perceberam que
estavam, de fato, compulsoriamente aposentadas. Jovens que se formaram na universidade ao preco de dezenas de milhares
de dolares de crédito educativo ndo conseguem encontrar nenhum emprego. Pessoas que ficaram sem teto foram morar com
amigos e parentes.

Casas adquiridas durante o boom imobiliario ainda estdo no mercado ou foram vendidas com prejuizo. Mais de 7 milh8es de
familias americanas perderam as casas. O lado escuro do boom financeiro da década anterior ficou plenamente exposto na
Europa também.

As hesitacBes sobre a Grécia e a devogdo a austeridade de governos nacionais importantes comegaram a cobrar um alto
preco no ano passado. O contagio se espalhou para a Italia. O desemprego na Espanha, que ja chegara perto de 20% desde o
inicio da recessao, subiu ainda mais. O impensavel - o fim do euro - comegou a parecer uma possibilidade real.

Este ano promete ser ainda pior. E possivel, é claro, que os Estados Unidos resolvam seus problemas politicos e, finalmente,
adotem as medidas de estimulo de que necessitam para reduzir o desemprego para 6% ou 7% (o nivel de 4% ou 5% de antes
da crise € bom demais para se sonhar).

Mas isso € tdo improvavel quanto a Europa descobrir que essa austeridade apenas ndo resolvera seus problemas. Ao
contrario, a austeridade s6 exacerbara a desaceleragdo econémica.

Sem crescimento, a crise da divida e a crise do euro s6 se agravardo. E a longa crise que comegou como colapso da bolha
imobiliaria em 2007e a recessdo subsequente continuara.

Ademais, os principais paises de mercados emergentes, que transitaram com sucesso pelas tempestades de 2008 e 2009,
poderdo ndo lidar tAo bem com os problemas que despontam no horizonte. O crescimento do Brasil ja esta paralisado,
alimentando ansiedades em seus vizinhos na América Latina.

Enquanto isso, os problemas de longo prazo- incluindo mudanca climatica e outras ameacgas ambientais, e o aumento da
desigualdade na maioria dos paises do mundo - ndo desapareceram. Alguns se tornaram mais graves. Por exemplo, o
desemprego elevado fez deprimir salarios e aumentar a pobreza.

A boa nova é que o enfrentamento desses problemas de longo prazo poderia realmente ajudar a resolver os problemas de
curto prazo. O aumento dos investimentos para reajustar a economia para o aquecimento global ajudaria a estimular a



atividade econ6mica, o crescimento e a criagdo de emprego.

Uma taxagdo mais progressiva, redistribuindo de fato a renda do topo para o meio e a base, simultaneamente reduziria a
desigualdade e aumentaria 0 emprego com o fortalecimento da demanda total. impostos mais altos no topo poderiam
aumentar a receita fiscal para financiar o necessario investimento publico, e prover alguma protecdo social aos que estdo na
base, incluindo os desempregados.

Mesmo sem alargar o déficit fiscal, os aumentos de impostos e de gastos nesse"orcamento equilibrado” reduziriam o
desemprego e aumentariam a produgao.

O sendo, porém, é que politica e ideologia nos dois lados do Atlantico, mas especialmente nos Estados Unidos, ndo permitirdo
que nada disso ocorra. A fixacdo no déficit induzird a cortes nos gastos sociais, agravando a desigualdade. Da mesma
maneira, a atracdo duradoura pela economia do lado da oferta, apesar de todas as evidéncias em contrario (em especial, num
periodo em que ha um alto desemprego), impedira a elevacéo dos impostos no topo.

Antes mesmo da crise, havia um reequilibrio do poder econdmico - de fato, uma correcédo de uma anomalia historica de 200
anos, em que a participagdo da Asia no Produto Interno Bruto global caiu de quase 50% para, em certo ponto, menos de 10%.

O compromisso pragmatico com o crescimento que hoje se vé na Asia e em outros mercados emergentes contrasta com as
politicas desorientadas do Ocidente que, impelidas por uma combinacdo de ideologia com interesses adquiridos, quase
parecem refletir um compromisso com o n&o crescimento.

Por consequéncia, um reequilibrio econdmico global provavelmente vai se acelerar, quase inevitavelmente alimentando
tensBes politicas. Com todos os problemas que a economia global j& se depara, teremos sorte se essas tensdes nao
comecarem a se manifestar nos préximos 12 meses.

TRADUGAO DE CELSO PACIORNIK

E PREMIO NOBEL DE ECONOMIA E PROFESSOR DA UNIVERSIDADE DE COLUMBIA
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Consumo em alta (Negocios & Cia)

Cresceu o otimismo das familias brasileiras neste inicio de ano. O dado esta em pesquisa de Intengdo de consumo das
Familias (ICF), que a CNC divulga hoje. O nivel de consumo atual subiu 4,1% este més, sobre dezembro. O periodo &
tradicionalmente de recuo, por conta de gastos com escola e impostos. E efeito do aumento da massa salarial.
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Atividade econ6mica cresce 1,15% em novembro e surpreende especialistas
Atividade econdmica cresce 1,15% em novembro e surpreende especialistas
Apds 3 meses de queda, indice avanca e mercado projeta expans&o maior
Gabriela Valente valente@bsb.oglobo.com.br

BRASILIA. Na semana em que o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidira os préximos passos da politica de combate a
inflacdo, um indicador do proprio Banco Central (BC) d& uma reviravolta e surpreende o mercado com a informagéo de que a
economia brasileira ndo apenas voltou a crescer em novembro, mas com mais for¢a do que o esperado. Depois de trés meses
seguidos de queda, o indice de atividade econémica da autoridade monetaria (IBC-Br) registrou alta de 1,15% na comparagéo
com o més anterior. Analistas ja dizem que o impacto no crescimento deste ano sera mais forte que o projetado antes pelo
efeito de "carregamento” que ha de um ano para outro.

A expectativa de parte do mercado era de uma alta de 0,9%. O nimero divulgado ontem pelo BC influenciou os negécios feitos
no mercado futuro de juros, porque inverteu quedas anteriores: 0,5% em outubro, 0,06% em setembro e 0,54% em agosto (na
comparagdo com o més imediatamente anterior). De janeiro a novembro do ano passado, o crescimento foi de 2,88%.

- O nimero ndo muda o cenario dos analistas para os cortes de juros, mas mostra que o crescimento ndo sera tdo baixo
quanto previa o mercado. O resultado superou as proje¢do dos analistas, mas veio em linha com a expectativa do BC - afirmou
0 economista da corretora Prosper, Eduardo Velho.

Analistas agora preveem 4° trimestre melhor

Segundo ele, a tendéncia € de um quarto trimestre com mais crescimento que o previsto. O analista lembrou que nas
estatisticas do ultimo més do ano estardo refletidos 0 aquecimento maior do comércio, principalmente o de eletrodomésticos,
por causa da retirada de impostos sobre a linha branca. A medida foi tomada em dezembro do ano passado pelo governo
para estimular o consumo e tentar proteger o pais dos efeitos da crise financeira mundial.

Eduardo Velho calcula que, a partir do segundo trimestre, o pais ter4 retomado um ritmo forte e crescera a uma taxa que,
anualizada, ficaria em torno de 5%. A sua aposta é que o Brasil encerre o0 ano com um crescimento de 3,5%.

Para Flavio Serrano, economista do Banco Espirito Santo (BES), a informagdo do crescimento em novembro aniquila a
hipétese de um crescimento negativo no dltimo trimestre e deve fazer com que a expansao neste inicio de ano seja mais forte
que o previsto anteriormente.

- Isso mostrou que houve uma preocupagéo exagerada do mercado - disse o analista.

Ele justificou que as previsdes se pautaram pelo comportamento da industria brasileira que esta patinando em meio aos
péssimos resultados recentes. Entretanto, ndo levaram em consideracdo o bom desempenho do setor varejista, que se
manteve robusto ao longo do tempo.
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Governo dificulta a transferéncia de recursos para ONGs (Deu no



www.correiobraziliense.com.br)

O repasse de recursos federais para organizagdes ndo governamentais (ONGs) tera de ser feito a partir de agora pelo Sistema
de Convénios do Governo Federal (Sinconv). As regras anunciadas pelo governo federal visam a diminuicdo de irregularidades
apontadas em convénios firmados por ministérios com entidades sem fins lucrativos. As ONGs precisardo comprovar
funcionamento regular nos trés anos anteriores ao credenciamento e as a¢des de liberagéo de recursos, fiscalizagdo, execugéo
e prestacdo de contas serdo analisadas diretamento no Sincov. Segundo o Ministério do Planejamento, o sistema permitira
maior transparéncia sobre a utilizacdo de recursos, aumento controle do gasto publico e agilidade na fiscalizagdo. O Sincov é
aberto para consulta publica.
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Imagem 1
Arrocho divide o governo

As vésperas de bater o martelo em torno da politica econdmica no segundo ano de mandato, 0 governo aposta as fichas no
aumento da arrecadagdo de impostos para poupar o equivalente a 3,1% do Produto Interno Bruto (PIB) - e, dessa forma,
cumprir a meta de superavit nas contas publicas -, sem sacrificar os investimentos. Esse virou o principal n6 a ser desatado
pela presidente Dilma Rousseff, que deve definir em até 15 dias o tamanho do corte no Or¢gamento de 2012. No Pal4cio do
Planalto, h4 uma clara nog¢édo de que o desempenho fraco de 2011, periodo no qual os investimentos cairam 8,7% em termos
reais, ndo pode ser repetido.

Em contrapartida, ha a preocupacdo de manter o compromisso fiscal, fazendo um arrocho efetivo nos gastos. O controle das
despesas sera necessario para permitir a continuidade da queda dos juros bésicos e facilitar o crescimento da economia.

O incébmodo é tanto que Dilma convocou a ministra do Planejamento, Miriam Belchior, para uma audiéncia, ontem, antes
mesmo de a chefe da pasta retornar ao seu gabinete, ap0s as férias. A intencdo da presidente era, ao lado da chefe da Casa
Civil, Gleisi Hoffmann, ponderar as avaliagbes vindas do Ministério da Fazenda, no qual se estabeleceu uma disputa velada
entre o ministro Guido Mantega e o secretario executivo, Nelson Barbosa. Mantega defende o bloqueio entre R$ 60 bilhdes e
R$ 70 bilhdes do Orcamento para cumprir 0 superavit. O secretario, porém, fala em ampliacdo dos investimentos, mesmo em
detrimento da meta completa - embora publicamente concorde com a economia cheia de 3,1% do PIB.

Interessada em desestimular a diviséo, Dilma tenta conciliar a retomada dos investimentos com a meta fiscal. "Uma ag¢éo néo
anula necessariamente a outra. O governo sabe que as obras de infraestrutura sofreram no ano passado, mas a culpa néo foi
toda do contingenciamento. Se as receitas surpreenderem novamente, da para fechar a conta mantendo os investimentos, o
superavit fiscal e o corte orcamentério”, estimou um assessor com transito no Paléacio do Planalto.

Para os economistas, nédo sera facil resolver a equacéo. "E preciso conceder o beneficio da divida, mas cortar R$ 60 bilhdes
ou mais do orgamento, cumprir o superavit todo e acelerar o investimento é pouco crivel", ponderou Felipe Salto, da consultoria
Tendéncias. Em sua avaliagdo, algumas receitas extraordinarias, como o pagamento de dividendos das empresas nas quais o
governo tem participacéo ou a incorporacéo de depdsitos judiciais poderiam compensar os gastos com investimentos e a fatura
do aumento do salario minimo.

Nos calculos de Salto, entretanto, deve prevalecer a l6gica de despesas maiores e um saldo nas contas de, no maximo, 2,6%
do PIB. "Para Dilma, o problema politico serd menor dessa forma, porque ela poderia justificar o superavit inferior com mais
obras espalhadas pelo pais.

Embora seja mais facilmente reconhecida pela populagdo, no entanto, essa postura atrapalhard o Banco Central no corte
juros”, comentou. A legislagdo permite que o governo desconte os investimentos do Programa de Aceleragcdo do Crescimento
(PAC) e, ainda assim, a meta é considerada cumprida.

Em consonancia com Mantega, o BC pressiona o governo para um corte expressivo no Orgamento e um controle maior nos
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gastos, como forma de manter os juros reais em um nivel mais baixo por um periodo longo. Em um estudo publicado em
dezembro, o 6rgdo deixou claro que a reducdo no ritmo de expansdo das despesas é mais eficiente no controle da inflagdo do
que o ajuste feito com base no aumento da arrecadacéo.

Técnicos da Fazenda argumentam que as despesas com pessoal em 2011 cresceram menos do que o PIB. "Ndo podemos
esquecer que o controle esta sendo feito e muito menos ignorar que dois anos de gastos menores com pessoal véo fazer
diferenca no resultado fiscal", destacou um deles.

Injecdo

Embora aumente o peso da folha de pagamento, o reajuste de mais de 14% do salario minimo esta sendo encarado pelo
governo como uma mola propulsora da atividade no inicio de 2012. Depois da estagnacéo da economia no terceiro trimestre de
2011, essa é uma das apostas para a retomada do crescimento. "Ha o efeito negativo nos gastos da maquina, mas também
uma consequéncia positiva, que vai ajudar na recuperacgao neste trimestre”, comentou um assessor da Fazenda. A estimativa é
de que R$ 63 bilhdes sejam injetados no mercado consumidor com o ajuste do minimo.
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Evitando o pior na politica (2)
Murillo de Aragao Cientista politico e presidente da Arko Advice Pesquisas

Nos bastidores da politica nacional existe uma percepcdo de que é inevitavel que a base politica do governo rache com vistas
a sucessdao de 2014. Tal percepcao fundamenta-se no fato de que os aliados estéo insatisfeitos com o Planalto. Pessoalmente,
acredito que o racha é evitavel, ainda que o acimulo de insatisfacdes possa afetar as composicdes para 2014. A origem de
tanta insatisfacédo reside em alguns vetores. O primeiro deles centra- se na distribuicdo de cargos no governo, que ndo é
balanceada. O segundo se refere ao processo de liberagédo de verbas.

O terceiro decorre da falta de atencdo do Palacio para com os politicos, ao contrario do que acontecia na época de Lula. O
quarto reside na dificil comunicagéo entre os politicos e os formadores de opinido com o ministério. A obtencéo de audiéncias é
dificil e o retorno de ligagGes é complicado. Ha lideres da base que ndo conseguem falar com ministros e tem ministro que
acumula mais de 500 pedidos de audiéncia sem resposta.

O quinto vetor esta no fato de que aliados de espécies diferentes tendem a se estranhar. Aparentemente, o Palacio ndo se
importa com isso. Como se 0s sentimentos e as reclamacgdes fossem uma espécie de choro destinado a obter compensacdes.
E verdade. O politico, mesmo bem atendido, sempre se mostrara insatisfeito. Afinal, a sede de poder é insaciavel. Quanto
mais, melhor. Portanto, seria mais prudente manter uma politica de boa vizinhanca com os aliados. Porém, a dindmica
instalada sinaliza para um racha em 2014, ainda que este seja evitavel.

E quais seriam os cenarios do racha? Cito apenas dois. O PSB e o PDT, por exemplo, sairiam da base e lancariam Eduardo
Campos na disputa pela Presidéncia com o apoio, talvez, de Aécio Neves. Ambos, para quem ndo sabe, ttm uma relagao
intima na politica, inclusive com apoios estratégicos reciprocos em outras épocas. Aparentemente, nas atuais circunstancias,
apenas a candidatura de Lula poderia impedir Eduardo Campos de sair candidato.

Outro cenério de racha pode ocorrer com o PMDB, cujas liderangas ja anunciaram, publicamente, que o partido esta sub-
representado no governo e que podera ter candidato presidencial em 2014. Nao acredito. Penso que o PMDB deve marchar
com o PT, caso fique assegurada a vaga de vice-presidente e caso a presidente Dilma esteja com a popularidade elevada. O
cenario é o de unidade da base. Seja com Dilma ou Lula.

Com Lula, a base politica estaria unida e feliz. Com Dilma, ela pode ficar unida na dependéncia de didlogos e de
COmpromissos.



Isso posto, qual a consequéncia da insatisfagcdo dos aliados com o governo? A primeira é a ampliacéo do conflito, favorecendo
o denuncismo de escandalos, tal como ocorreu em 2011. A segunda é a sabotagem nas votac¢des de interesse do governo. Por
fim, o apoio a iniciativas da oposi¢ao, por meio de convocacgdes e audiéncias publicas. Um governo exitoso deve operar tanto
econdmica quanto politicamente de forma competente. Quanto mais popular for, maior deve ser a intera¢do com os formadores
de opinido, tendo em vista a preservagao do ciclo virtuoso. A falta de uma maior sensibilidade politica pode, em um dado
momento, fazer falta.

Quanto mais popular um governo for, maior deve ser a interagdo com os formadores de opinido
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Partidos receberédo recursos publicos recordes em ano eleitoral
Por Cristiane Agostine | De S&o Paulo

Os partidos politicos comegaram o ano eleitoral com uma verba recorde de R$ 324,7 milhdes prevista para o Fundo Partidario.
S&o R$ 100 milhdes a mais do que o governo federal havia proposto para o fundo, que é considerado um instrumento para
financiar campanhas politicas com recursos publicos.

Os recursos extras para turbinar candidaturas em todo o pais foram garantidos por parlamentares em uma articulagdo no
Congresso, durante a tramitacdo do Orcamento de 2012, no fim do ano passado.

O incremento garantiu a previsdo de R$ 16,6 milhdes a mais para o PT, que deve receber neste ano eleitoral R$ 53,9 milhdes.
O PMDB, com a segunda maior fatia do Fundo Partidario, deve receber R$ 41,6 milhdes.

Somados, os dois maiores partidos da base governista tém cerca de 30% dos recursos do Fundo Partidario. J4 as duas
maiores legendas da oposigéo, juntas, tém 20% do fundo. O PSDB recebera R$ 37,7 milhdes e o DEM, R$ 24 milhdes.

Além do refor¢o a candidaturas, a verba extra podera ajudar as legendas a saldarem dividas de campanhas anteriores. O PT,
sigla que detém a maior fatia do Fundo Partidario (16,6% do total), pagou no ano passado a divida estimada em R$ 3,85
milhdes, de 2003, com os bancos Rural e BMG. Segundo a assessoria de imprensa do partido, parte dos recursos para o
pagamento dessa divida veio do fundo.

Ao ampliar os recursos do Fundo Partidario para o Orgamento de 2012, os parlamentares repetiram a estratégia usada no
Orcamento de 2011, quando também acrescentaram R$ 100 milhdes ao valor proposto pelo governo, aumentando-o de R$
201 milhdes para R$ 301 milhdes. Na época, o incremento foi visto como uma ajuda aos partidos, em especial PT e PSDB,
para pagar as dividas da campanha presidencial de 2010.

O PT informou que ndo usou o Fundo Partidario para saldar a divida de R$ 27,7 milhdes da campanha de Dilma Rousseff a
Presidéncia. De acordo com a assessoria do partido, com a eleicdo de Dilma ao cargo, o PT recebeu "muitas doa¢des", que
foram usadas para solucionar o problema.

O tesoureiro do partido, Jodo Vaccari Neto, informou, via assessoria, que a sigla também ja saldou dividas da campanha
presidencial de Luiz Inacio Lula da Silva em 2006 e disse que a maior credora do partido continua a ser a Coteminas, empresa
fundada por José Alencar, vice-presidente morto no ano passado. A divida foi contraida em 2004 na compra de 2,75 milhGes
de camisetas para a eleicdo daquele ano.

O PSDB, que saiu da disputa presidencial de 2010 com uma divida de R$ 9,6 milh6es da campanha de José Serra, ndo



informou até o fechamento desta edicdo qual é a situagdo financeira do partido, nem se manifestou sobre o uso do Fundo
Partidario.

De acordo com a legislacao eleitoral, o fundo pode ser usado para "o alistamento e campanhas eleitorais", para a propaganda
doutrindria e politica e para a manutengéo das sedes e servigos do partido. "Sem dudvida nenhuma esse dinheiro sera usado
como forma de financiamento publico de campanha”, comenta o advogado Alberto Rollo, especialista em legislacéo eleitoral.
"O dinheiro desse fundo é para todas as atividades do partido, desde a divulgagdo até a campanha”, explica Rollo. O aumento
de R$ 100 milhdes devera beneficiar também fundagdes e institutos partidarios, que séo mantidos com verbas desse fundo.

O advogado especialista em legislacéo eleitoral ressalta que o dinheiro do Fundo Partidario pode ser usado no financiamento
de campanhas politicas, mas os recursos arrecadados pelas candidaturas ndo podem ser usados pelas legendas.

De acordo com a legislacao eleitoral, o Fundo Partidario ndo pode ser menor do que R$ 181,2 milhdes, em um célculo que leva
em conta o nimero de eleitores do pais. O fundo é alimentado predominantemente por recursos publicos, do Orgamento da
Uni&o, e por multas eleitorais.

A divisdo dos recursos entre os partidos é feita de acordo com a proporcdo de votos obtidos para a Camara dos Deputados,
apesar de um pequeno percentual do fundo ser dividido igualitariamente entre os partidos.

O relator do Orgamento de 2012, deputado federal Arlindo Chinaglia (PT-SP), foi procurado pela reportagem para comentar a
articulacdo que levou a esse aumento de R$ 100 milhdes no Fundo Partidario, mas até o fechamento desta edicdo néo
respondeu aos pedidos de entrevista.
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Dilma veta recriacdo de imposto para saude

Por Yvna Sousa | De Brasilia

A presidente Dilma Rousseff sancionou ontem, com 15 vetos, a lei que regulamenta a Emenda Constitucional 29. A emenda
fixa os percentuais minimos de investimento em saude pela Unido, Estados e municipios. Os vetos sepultam a tentativa do
Congresso Nacional de criar a Contribuicdo Social para a Saude (CSS), tributo que seria sucedaneo da CPMF, extinta em
2007. A sancao foi publicada no "Diéario Oficial" de ontem.

De acordo com a Emenda 29, os Estados e o Distrito Federal deverdo aplicar na area de saude 12% dos impostos
arrecadados e os municipios, 15%. O governo federal deve aplicar o mesmo valor empenhado no ano anterior, acrescido da
variacdo nominal do Produto Interno Bruto (PIB). Seguindo esta regra, o Or¢gamento da Unido para 2012 reserva R$ 92,1
bilhdes para o setor.

Um dos vetos feitos pela presidente ajuda o governo federal a cumprir sua parte. O texto aprovado pelos parlamentares em
dezembro do ano passado estipulava que, em caso de revisdo do PIB para cima pelo IBGE, um procedimento comum, o
governo teria que autorizar a liberacéo de créditos adicionais para "promover 0s ajustes correspondentes”.

"O PIB apurado a cada ano passa por revisdes periédicas nos anos seguintes, conforme metodologia especifica, de modo que
a necessidade de constante alteracao nos valores a serem destinados a saude pela Unido pode gerar instabilidade na gestdo
fiscal e orgamentaria”, justificou a presidente.

O lider do PSDB na Camara, Duarte Nogueira (SP), criticou, por meio de nota, a alteracéo do texto. "Ou seja: menos dinheiro
para hospitais, remédios e material hospitalar, por exemplo. Mais uma vez, o governo federal foge de suas responsabilidades e
joga o peso das contas da saude nas costas de Estados e municipios", afirmou.



Nogueira disse ainda que assim que as atividades do Legislativo forem retomadas, em fevereiro, o PSDB vai pedir que o
presidente José Sarney (PMDB-AP) convoque sessdo do Congresso para analisar os vetos de Dilma a Emenda 29. Os
parlamentares conseguiriam mudar a decisdo da presidente se obtivessem o apoio de, no minimo, 257 deputados e 42
senadores, tarefa dificil, uma vez que a coalizdo governista tem 15 partidos.

"Caso ndo alcance éxito, o partido j& estuda medidas que possam garantir a breve apreciacdo desses vetos e dos demais que
se encontram "engavetados" desde o ano passado”, completa a nota da lideranca do PSDB.

Dilma também vetou um trecho que impedia a utilizagdo de operacdes de crédito para financiar o setor, pois, segundo ela, o
dispositivo criava "empecilhos injustificados a uma forma legal de obtencéo e de gestéo dos recursos disponiveis".

Outra importante intervencéo da presidente estd no veto a todas as partes do texto que faziam referéncia a Contribuigdo Social
para a Saude (CSS). A proposta de um novo imposto para financiar o setor, nos moldes da extinta CPMF, foi incluida na
Camara. No entanto, na votagdo em plenario, em setembro, a oposicdo conseguiu apoio suficiente e rejeitou o trecho do
projeto que tratava da base de calculo do tributo.

Na prética, isso inviabilizou a criagdo imediata do imposto, mas deixou brechas para uma regulamentacéo posterior. Com os
vetos da presidente, a CSS é sepultada de vez.

"Os dispositivos se referem a aplicagdo da Contribuigdo Social para a Saude (CSS), cuja criacao foi retirada do projeto durante
a tramitacéo, e as regras de aplicacédo progressiva para os Estados e municipios com término previsto para 2011, carecendo,
assim, de qualquer efeito pratico quando da promulgac¢éo da lei", afirmou Dilma na justificativa do veto.

O presidente da Confederac¢do Nacional dos Municipios (CNM), Paulo Ziulkoski, afirmou que, independentemente dos vetos, o
projeto aprovado no Congresso foi desfigurado. Ele avalia que o correto seria definir um percentual fixo para investimento da
Unido, por exemplo, os 10% propostos pelo senador Tido Viana (PT-AC) na primeira verséo do projeto.

"N&o s6 ndo se avancou, como se consolidou o subfinanciamento da saude. Lutamos oito anos para regulamentar a emenda,
mas houve retrocesso porque a lei consolidou algo que esta mal”, declarou.
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Notas para as agéncias de risco
Por Antonio Delfim Netto

A reacdo do grande ex-presidente da Franca Valéry Giscard D"Estaing a decisdo da agéncia calculadora de risco Standard &
Poor"s (S&P) de rebaixar a nota da Franca de AAA para AA+ foi certeira: "Do ponto de vista financeiro, ela é absurda. Sempre
pagamos as nossas dividas. Depois da Segunda Guerra, eu mesmo fui aos Estados Unidos levar o nosso cheque de
pagamento da divida".

Afinal qual é a delas (S&P, Moody"s e Fitch)? Estardo, como alguns desinformados acreditam, a servigco da volatilidade tdo
prazerosa dos especuladores financeiros de Wall Street? Terdo por acaso melhorado tecnicamente? Ha menos de trés anos,
classificavam como AAA estranhos "pacotes" que seus clientes vendiam a incautos e honestos investidores.

E pouco provavel que haja algum efeito dessa decisédo que ja néo estivesse incorporado pelos mercados. Podemos ter alguma
volatilidade no curto prazo, mas pequenos efeitos no longo. Uma interpretacao benigna é que a S&P estaria tentando acelerar
a solucgédo do problema europeu.

No seu comunicado, ela afirma que "as iniciativas tomadas pelos lideres europeus nas Ultimas semanas podem ser
insuficientes para atacar completamente problemas sistémicos da zona do euro”. Puro palavrorio. Principalmente quando



levamos em conta quando manifesta sua preocupacao "com o fraco crescimento”, sem esclarecer qual a magica que poderia
melhoré-lo.

Nédo parece que problemas "sistémicos" da Eurolandia possam ser melhor solucionados com o rebaixamento da nota da
Franca. Junto com a Alemanha, é fiadora do European Financial Stabilization Facility (EFSF), que toma recursos no mercado a
taxas mais baixas para repassa-los aos paises que tém dificuldades de colocar os seus papéis. Nesta semana vamos saber
qual o efeito da medida sobre a taxa de juros da divida francesa (que pagava, antes da acéo da S&P, 3,08% ao ano para
titulos de dez anos).

O comportamento da S&P apoia-se em fato discutivel: a solu¢do deveria ser muito mais rapida. Trata-se do tipico sinal da
arrogancia do sistema financeiro. O que fazer com as leis dos paises e suas democracias?

A decisdo foi extemporanea, principalmente depois da mudanca da politica do Banco Central Europeu. Este passou a
emprestar aos bancos e se esforga para reduzir a possibilidade de uma queda do crédito dentro dos paises, o que reduziria
ainda mais o crescimento econdmico tao desejado (corretamente) pela S&P.

A acdo do BCE estd ampliando a liquidez e tendendo a desvalorizar o euro. Este fechou em 13 de janeiro, a US$ 1,267, a
menor cotagdo em um ano e meio, o que deve ajudar a ampliar as exportagfes dos paises para fora da Eurolandia.

Isso acrescentard um pouco mais de energia externa ao seu crescimento econémico em 2012, hoje estimado em - 0,7%
(Alemanha, 03,%; Franca, -0,6% e Italia, -1,7%).

A medida foi também extemporénea, porque prejudica a propria "solucdo" desejada (pelo menos vocalmente) pela S&P. Do
ponto de vista logico, seria dificil & S&P manter a nota AAA para os papéis da EFSF, que ela acabou de rebaixar para AA+. Se
0 mercado a levar a sério (é o que resta saber), aumentar4 os custos de sua captacdo e, logo, 0s custos dos paises que
recebem os seus recursos, dificultando a solugéo e acrescentando mais problemas aos "sistémicos" referidos por ela.

A duvida sobre sua credibilidade é perfeitamente razoavel diante dos efeitos nos papéis do Tesouro Americano depois do seu
rebaixamento de AAA para AA+. Os juros dos papéis de um més cairam de 0,015% no 3° trimestre de 2011, para 0,010% no
dia 12 deste més; e os de dez anos, de 2,8%, em 2011, para 1,9%.

Entre 10 e 12 de janeiro, o Tesouro Americano colocou nada menos do que US$ 120 bilhes a taxas de juros decrescentes e
com demanda/oferta superiores a 4,5 (até 6 meses) e de 3,3 (10 e 30 anos). E o Bundesbank, operador do Tesouro aleméao,
colocou, em 9 de janeiro, € 3,9 bilhdes com papéis de seis meses a uma taxa de juro nominal negativa de 0,0122%, contra
uma positiva de 0,0005% em 5 de dezembro de 2011.

A deciséo da S&P foi ainda infeliz, porque, em 11 de janeiro, a Italia e a Espanha colocaram € 22 bilhdes a custos menores do
gque anteriormente. Um sinal que os mercados estéo acreditando nos novos governos de Mario Monti e Mariano Rajoy.

No caso italiano, colocou-se € 8,5 bilhdes em papéis de 360 dias a taxa de 2,735% ao ano, contra 5,95% pagos em meados de
dezembro de 2010 para os mesmos papéis. Apenas para dar outro sinal, os papéis do Tesouro espanhol, de trés anos, foram
vendidos a taxa de 3,384% ao ano, contra papéis de mesma maturidade, que pagaram 5,187% em meados de dezembro de
2011.

Ha, portanto, indicios claros de avanco na Eurolandia, com excecao do caso grego, onde as discussdes foram suspensas para
"novas reflexfes entre os credores e 0 governo", para estimar o "haircut" que deve ser estabelecido...

Que nota uma agéncia de risco daria ao exibicionismo destrutivo e deselegante da S&P? Um D, naturalmente, pela
inadimpléncia no seu papel na procura de solugéo dos problemas sistémicos da Eurolandia!

Antonio Delfim Netto é professor emérito da FEA-USP, ex-ministro da Fazenda, Agricultura e Planejamento. Escreve as tercas-
feiras

E-mail contatodelfimnetto@terra.com.br
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Agéncia francesa prevé expansado menor para o Brasil em 2012
Avaliacdo é de que a crise mundial vai encarecer o custo de financiamento das empresas
Monica Silvares

A economia brasileira vai crescer menos que o esperado também em 2012 em razdo da crise mundial que aumentara os riscos
para as empresas e elevara os custos de financiamento. A analise é da Coface, uma agéncia de seguros e analise de risco
francesa com escrit6rio no Brasil, que prevé expansado de 3% para o Produto Interno Bruto (PIB) este ano, contra projecéo de
3,5% do Banco Central do Brasil e estimativa entre 4% e 5% do Ministério da Fazenda.

Embora projete crescimento menor para o pais, a agéncia, que realizou ontem sua conferéncia anual em Paris, manteve o
“"rating" (nota de risco) do Brasil em A3 -numa escala de baixo risco de Al, A2, A3, A4, e risco elevado B, C, D. A agéncia
destaca que existem riscos, como a vulnerabilidade a choques externos ou o elevado custo do crédito, mas ressalta que o pais
tem cumprido os pagamentos de suas dividas. "A experiéncia de pagamentos do Brasil estd melhor", disse ao Diéario
Econ6mico Bart Pattyn, presidente da Coface América Latina.

O problema, segundo a agéncia, é o elevado custo de financiamento das empresas, que aumentou nos Ultimos anos e expos
uma parte das companhias aos riscos cambiais. Ainda assim, a Coface néo prevé uma desvalorizagdo do real neste ano.

Outro fator apontado como preocupante pela Coface foi o endividamento das empresas no mercado interno. A avaliacdo é de
gue essas companhias poderdo ser afetadas caso os bancos locais repassem os aumentos de custos para os financiamentos,
0 que pode provocar uma quebra na rentabilidade das empresas.

Além disso, Bart Pattyn considera que com a ascenséo da classe média brasileira e o aumento do consumo das familias pode
haver um avanco no déficit da conta corrente do Brasil com o exterior, devido a maior demanda por produtos importados.

Esta tendéncia, alerta a Coface, devera elevar a necessidade de financiamento do pais, que, ainda assim devera ser coberto
pelos fluxos de capitais estrangeiros, por meio dos investimentos estrangeiros diretos.

Embora projete crescimento menor para este ano, a Coface manteve a nota de risco brasileira em A3
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Corte nos juros é unanime, mas tamanho do ajuste ainda é duvida
ANALISE COPOM

Priscila Dadona



Os sinais mais otimistas para a economia doméstica, aventados com a divulgacéo do indice de Atividade Econdmica do Banco
Central (IBC-Br), considerado uma espécie de prévia do Produto Interno Bruto (PIB), ontem, ndo alteraram as projec¢des para a
decisdo de juros amanha. E consenso entre dez instituicdes ouvidas pelo BRASIL ECONOMICO de que o Comité de Politica
Monetaria (Copom) deve cortar a taxa basica de juros (Selic) em 0,5 ponto percentual para 10,5% ao ano (leia mais na pg 34).

Apesar da unanimidade em relacéo a primeira reunido do Copom do ano, nem todos 0s economistas estao confiantes de que a
Selic chegue ao final de 2012 em um digito. "N&o seria cuidadoso da parte do governo reduzir muito 0s juros no curto prazo,
pois seria muito ruim cortar agora e voltar a subir no final do ano", adverte André Perfeito, economista da Gradual
Investimentos.

Por outro lado, Eduardo Velho, economista-chefe da Prosper Corretora, acredita que o préprio governo vem demonstrando, por
meio de comunicados e declaragdes a imprensa de que esta disposto a "tolerar" uma inflacdo um pouco acima da meta para
garantir um crescimento econémico em 2012.

"N&o tem porque ele parar em margo. Estudos demonstraram que o impacto da inflagdo um pouco acima da meta sobre o
crescimento é pequeno em relagdo ao efeito que uma Selic a 9,5% provoca.”

Controvérsias a parte, o que o mercado aguarda, agora, é a sinalizacéo por parte do BC sobre os proximos passos de politica
monetéria. "Sinais mais otimistas para a industria e para a economia aumentaram o risco de ndo termos um terceiro corte em
maio. Mas nédo alteram a projecdo de duas quedas", afirma Alessandra Ribeiro, economista da Tendéncias Consultoria. "O
inicio de ano mostra importantes fatores de pressao inflacionaria: educacéo e alimentagdo. Com isso, o inicio do ano pode dar
uma nocao da "cara" da inflagdo em 2012", diz Thais Zara, economista da Rosenberg Consultores Associados.

Octavio de Barros, chefe do Departamento Econémico do Bradesco, chama a atencdo para o ultimo Relatério Trimestral de
Inflagdo, que projetou indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de 5,6% em 2012, acima da meta de 4,5%. "O
comunicado divulgado junto com a decisdo, bem como alguns indicadores de atividade, podem influenciar as expectativas do
mercado sobre o viés para a magnitude do ciclo e os movimentos do BC nas préximas reunides.”
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Mercado reduz proje¢cdes para crescimento
Por De S&o Paulo

O mercado reduziu as projecdes para o crescimento da economia e para a inflagdo de 2012, enquanto manteve estavel suas
expectativas para a taxa béasica de juros. As proje¢fes para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro recuaram
de 3,3% para 3,27%, indicou o boletim Focus, do Banco Central (BC), divulgado ontem. Para 2013 as previses para o PIB se
mantiveram em 4,2% de crescimento entre a divulgacéo anterior e atual do boletim. H4 um més as proje¢cdes apontavam para
avanco 4,4% para o PIB no préximo ano.

A projecdo de inflagdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) para este ano recuou
ligeiramente, para 5,3%, apds estimativa de 5,31% na semana passada. Ha quatro semanas o mercado previa inflacdo de
5,39% em 2012. Para 2013 o mercado estima IPCA em 5%.

Para o indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M), que indicam ais 0 movimento dos precos no atacado, as projecdes para este
ano apontam para 5,01%, o que representa queda em relacdo a leitura anterior, quando a estimativa estava em 5,07%. H& um
més as previsfes apontavam para IGP-M em 5,17%. Para o proximo ano, a estimativa para o IGP-M é de alta de 4,94%, o que
representa queda em relagdo aos 4,92% estimados ha uma semana, sempre considerando a previsdes do boletim Focus.

Em relacdo a taxa béasica de juros (Selic) as projecdes para o fim deste ano permaneceram estaveis, pela quinta semana
consecutiva, em 9,50%. Para o fim de 2013 a taxa de juros projetada é de 10,25%, valor igual ao previsto na semana anterior.
No cambio houve manutencéo das estimativas, com délar a R$ 1,78 no fim de 2012, valor maior que o R$ 1,77 registrado na



medicao anterior do Focus.
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Imagem politica do pais é aquém da econdmica
Claudia Bredarioli
Percepcao de executivos latino-americanos é de que corrupgao e burocracia séo altas no Brasil

Que o Brasil tem todas as condigbes econdmicas para continuar crescendo e, cada vez mais, liderar o desenvolvimento latino-
americano parece ndo haver duvida. Mas a percepg¢do regional sobre o pais nem sempre tem sido tdo positiva quando o
assunto € a politica. Um levantamento realizado pela IE Business School, de Madri, com 328 diretores de empresas de 18
paises da América Latina, aponta que a imagem brasileira apresenta distanciamento quando se trata de comparar o
desempenho politico com o econémico do pais.

"O que tem prejudicado a imagem politica brasileira € que, tanto com Lula quanto com Dilma, a percepgdo que se tem é que o
nivel de corrup¢do é muito alto”, afirma Igor Galo, diretor da IE Business School e responséavel pelo relatério de pesquisa.
"Economicamente, porém, o Brasil é visto como a locomotiva latino-americana, tendo realizado o grande feito de criar uma
classe média forte, que sustenta o consumo interno e abre possibilidades as empresas."

Os executivos entrevistados para a pesquisa atribuiram média 6,97 (em variacdo de 0 a 9) ao papel econébmico do Brasil
regionalmente, enquanto a nota para o papel politico ficou em 5,93. Os paises nos quais os desempenhos econémico e politico
apresentaram as maiores disparidades foram Uruguai (com nota 6 para a economia e 4 para a politica) e Chile (com 7,7 e 5,5,
respectivamente).

Segundo o estudo, outra questdo que afeta fortemente o desempenho do Brasil é a burocracia, pois prejudica também o
ambiente econdmico. No relatério Doing Business, do Banco Mundial, que mensura as facilidades de realizacdo de negdcios
em 183 paises, o Brasil ocupa a sofrivel 1262 colocagéo. "O ambiente de negdcios chileno, por exemplo, é muito melhor que o
brasileiro. Precisamos urgentemente de uma reforma politica e do fim da sistematiza¢éo da propinagem para que o pais evolua
em termos politicos e institucionais”, diz Julio Hegedus Netto, economista do Instituto Milleninum. "Estamos no caminho. O
atual governo mostra esforgos para tentar reverter essa situagdo, mas ndo alcangamos o amadurecimento ainda."

Para Igor Galo, além do aprimoramento politico, o Brasil também deve aproveitar o0 momento para abrir ainda mais seu
mercado. "Alguns diretores com os quais falamos se queixam de que o Brasil é extremamente protecionista e isso pode
desestimular os empresarios da regido aos negdécios, até mesmo sugerindo que seus governos taxem a entrada de produtos
brasileiros. Isso ja ocorre com a Argentina as vezes, mas também podera ocorrer com outros paises, na medida em que
crescer o fluxo de comércio regional”, sugere.

"Economicamente, o Brasil é visto como a locomotiva latino-americana, tendo realizado o grande feito de criar uma classe
média forte, que sustenta o consumo interno e abre possibilidades as empresas

Igor Galo

Diretor da |IE Business School
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Investidores ampliam aposta em cambio
Por Jessica Mead e Katie Martin | The Wall Street Journal

O mercado de cambio estd ganhando novos fas entre fundos de hedge e administradores de fundos globais focados em
macroeconomia, & medida que uma correlacdo mais forte entre as cotacdes de moedas e de outros ativos leva investidores a
usar o cambio como um substituto de outros mercados.

Com o persistente estado de crise na zona do euro durante o Ultimo ano, as principais classes de ativos estdo agora movendo-
se em linha, deixando a cotacdo do euro versus o doélar e o retorno das bolsas dos Estados Unidos em correlacdo quase
constante.

O preco do petrdleo e a cotacdo do euro estdo também emparelhados de modo pouco usual, assim como a ligacdo do ddlar
australiano com as bolsas mundiais. Para alguns investidores, essa tendéncia é frustrante, porque dificulta os seus esforgcos de
diversificar retornos. Mas outros a veem como um sinal de que podem usar opera¢cdes com cambio como um substituto de
ativos menos liquidos.

"Com o desfecho da crise da zona do euro ainda muito incerto, investidores usam o euro [...] para expressar a visdo deles do
rumo que a saga esta tomando. Acessar mercados de cambio é geralmente muito mais facil e barato do que operar
diretamente no mercado de titulos de divida ou de a¢Bes de um determinado pais", disse Des Morris, diretor do servigo de
clientes institucionais, no Reino Unido, da Wegelin Asset Management Funds SICAV - parte do Wegelin, o mais antigo banco
suico. A Wegelin Asset Management tem 1,6 bilh&o de francos suicos (US$ 1,68 bilhdo) em ativos.

O dolar australiano é outro alvo. Exportacdes de commodities australianas, particularmente para a China, fazem com que a
moeda fique ligada as perspectivas do crescimento global, do crescimento da China e das commodities como um todo. Isso a
torna mais atraente para investidores que querem se expor a qualquer um desses trés elementos.

"Operar com délar australiano é um modo de expressar muitas visdes macro, ndo apenas uma visdo da Asia", disse James
Pearson, gerente do setor de cambio a vista do Royal Bank of Scotland.

A liquidez do cambio esté se tornando suficiente para atrair operadores especulativos, segundo Pearson. "E um bom meio de
proteger outras exposi¢cfes", disse ele.

Outros bancos dizem que seus clientes estdo cada vez mais voltando-se para o cambio. "O [indice Standard & Poor"s de 500
acoes] e o dolar australiano tém uma correlagdo de cerca de 78%. Entdo, muitos clientes estéo se perguntando: por que operar
com o S&P? O mercado de cambio esta aberto 24 horas por dia, vocé pode operar a uma velocidade de 13 milissegundos,
vocé tem custos de transacao muito, muito baixos e vocé pode operar em grandes volumes", disse Anil Prasad, gerente global
de cambio e taxas de mercados emergentes do Citigroup, em Londres.

"Nenhum outro grande ativo apresentou o tipo de crescimento em volume que tivemos com o cdmbio no ano passado. Para
nés, os volumes do cambio cresceram 30%, mais ainda com alguns clientes de segmentos como clientes institucionais e
bancos de atacado.”

Ontem, o Citigroup langou um sistema de negécios de cambio novo e mais rapido, em parte para ajudar a lidar com esses
novos clientes. O sistema vai operar apenas com cambio no principio, mas foi projetado para adicionar outros tipos de ativos
com o tempo, comegando com commodities e juros e, mais tarde, indices de acdes e crédito.

Ainda assim, passar a operar em cambio ndo € para qualquer um. A natureza de constante variacdo das correlagdes - a
probabilidade de moedas continuarem alinhadas a outros ativos - fara alguns fundos hesitarem em incorporar o cambio a rotina
das suas estratégias de operacdo. Alguns fundos sao impedidos pelos seus estatutos de se aventurarem em outras classes de
ativos.

"Vai depender em grande parte do fundo. Alguns fundos s&o limitados pelo porcentual de suas carteiras ou uma medida do
valor em risco”, disse Adrian Owens, diretor de investimentos que gerencia fundos de hedge de renda fixa e de cambio para a



firma de investimento GAM. A empresa tem US$ 60,2 bilhdes em ativos sob gestéo e é parte da GAM Holding AG.

Além disso, investir em moedas nem sempre gera retornos. Mesmo fundos de hedge focados no mercado de cAmbio perderam
3% até outubro, segundo dados mais recentes disponiveis da Parker Global Strategies, que investe em fundos de hedge de
cambio. O ano passado foi amplamente considerado como um periodo negro para os operadores do mercado de cambio.
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Proposta prevé reduzir IPl de game

Projeto de incentivo a criagdo de jogos de consoles e PCs no Brasil € uma extensdo da Lei da Informatica e precisa ser
aprovado por duas Comissfes

No inicio do més passado, a Comissdo de Ciéncia e Tecnologia, Comunicacdo e Informatica da Camara dos Deputados
aprovou uma proposta reducéo do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl) para desenvolvedores de jogos de consoles e
computadores, e também isencéo de aliquotas de PIS e Cofins para importacdo de games. O projeto pretende enquadrar 0s
videogames na mesma lei que reduz os impostos sobre os produtos de informéatica, de 1991.

Desta forma, as empresas com sede no Brasil e que investem em pesquisas relacionadas a jogos terdo o IPI reduzido. O texto
do projeto é de autoria do deputado Hugo Motta (PMDBPB) com colaboracdo de projetos dos deputados Antbnio Carlos
Mendes Thame (PSDB-SP), Sandro Alex (PPS-PR) e Mauro Mariani (PMDB-SC) e ainda precisa ser aprovado por outras duas
comissdes: Constituicdo e Justica e de Cidadania e de Financas e Tributagéao.

Apesar de ainda nédo ser o esperado incentivo fiscal para fabricacdo local de consoles que, segundo a Nintendo, esta em
discussdo com com o governo ha mais de cinco anos, a medida deixa as empresas otimistas. "Tudo que possa fomentar a
categoria € positivo", diz Guilherme Camargo, gerente de Xbox na Microsoft.

No entanto, o projeto de incentivo ao desenvolvimento de games no Brasil pode esbarrar na falta de méo de obra
especializada.

Uma pesquisa no site do Ministério da Educacdo mostra que, apesar de existirem hoje 38 cursos superiores voltados para
jogos no pais, apenas um deles tem duragéo superior a dois anos: design de games, oferecido pela Anhembi Morumbi, em S&o
Paulo.

Para fomentar a formag¢éo de méo de obra nessa area, a Federagdo do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (Fecomércio)
apresentou ao governo um projeto para criacdo de dez centros de exceléncia em engenharia e ciéncias da computagdo no
Brasil. C.P.

Se o projeto for aprovado, empresas com sede no Brasil que investirem em desenvolvimento de games no pais terdo
incentivos fiscais
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Com crise econdmica na Grécia, familias pedem socorro a ONGs
Casais e mées solteiras buscam alimento para filhos e ajuda para aluguel
SABINE RIGHETTI
ENVIADA ESPECIAL A ATENAS
Aos 40 anos, a grega V. tem seis filhos e dois netos. Eles séo filhos da sua mais velha, solteira como a méae.

Sem emprego ha dois anos por causa da crise econbémica que assola a Grécia ha pelo menos o dobro desse tempo, V.
procurou uma ONG para conseguir alimentar as oito vidas que dependem dela e com as quais divide um cdmodo em Atenas.

HA& cerca de 500 casos semelhantes a esse atendidos pela ONG SOS Children"s Village na Grécia.

S&do casais ou mées solteiras -recentemente desempregados- que procuram ajuda para pagar o aluguel e comprar material
escolar, comida, roupas e remédios.

"Esse tipo de demanda néo existia ha dois anos. Antes, s6 atendiamos criangas retiradas da guarda dos pais por maus-tratos”,
conta Stergios Sifnios, diretor de trabalho social da SOS.

A crise que assola o pais -e que elevou a taxa de desemprego de 8%, em 2007, para cerca de 18% atualmente- afeta mais
guem tem menos dinheiro e mais filhos.

Para conter gastos, as empresas cortam os trabalhadores com menos qualificacao.

Segundo a SOS, os casos de abandono de criangas pelos pais ndo aumentaram na crise. "Os pais que ndo conseguem manter
os filhos pedem ajuda”, diz Sifnios.

Mas os relatos de maus-tratos tém sido mais frequentes. Esses casos costumam estar associados ao uso de alcool e de
drogas -que cresce com o desemprego- e a problemas psiquiatricos dos pais.

"As instituices privadas e publicas que cuidam de criancas violentadas estédo lotadas", diz Yannopoulos Costas, fundador e
presidente da ONG The Smile of the Child.

Hoje, essa instituicdo abriga 280 criancas em lares pela Grécia. Nos ultimos trés anos, teve de recusar mais de mil criangas por
falta de condi¢Bes para abriga-las.

Enquanto falava pessoalmente com a Folha em um prédio na zona sul de Atenas onde vivem 25 jovens abrigados, Costas
recusava, pelo celular, mais uma crianga.

Nesse caso, ela foi vitima de abandono. Era uma menina de quatro anos que fora deixada em um hospital no centro de Atenas
pelo pai, que é do Sudao e disse que ndo voltaria para busca-la.

De acordo com Costas, parte dos abrigos publicos fechou as portas nos Gltimos dois anos porque o governo esta sem dinheiro.
Em dezembro, a The Smile of the Child gastou € 1,5 milhdo para manter as 280 criangas que abriga e as outras 18 mil que
recebem apoio da ONG.

"Apesar da crise, ainda recebemos muitas doacdes. A Grécia esta se unindo para ajudar quem precisa”, diz Costas. "Mas
nenhum grego acredita na melhora da economia."
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Varejo brasileiro mira comércio em redes sociais

DA ENVIADA A NOVA YORK

A venda de produtos por meio de redes sociais como Facebook ou Orkut € um dos temas de destaque abordados pelas redes
de varejo brasileiras no evento anual do setor que acontece nesta semana em Nova York.

Criado em novembro, o Magazine Vocé, do Magazine Luiza, permite que qualquer usuario de Facebook e Orkut crie
virtualmente sua selegdo de produtos e venda a seus amigos, com comissdes de 2,5% a 4,5%.

Por enquanto o modelo é restrito a funcionérios e a intengéo € abrir em breve para qualquer cliente da loja.

"Hoje séo 700 lojas de colaboradores e familiares. Essa é uma estratégia importante, j& que qualquer consumidor podera ser
nosso lojista porta a porta", afirmou Luiza Helena Trajano, criadora da rede de lojas.
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Juros para pessoa fisica tém o menor nivel desde 1995

DE SAO PAULO - A taxa de juros média para pessoa fisica atingiu em novembro o menor nivel desde 1995, segundo a Anefac
(Associagdo Nacional de Executivos de Finangas, Administracéo e Contabilidade).

Em dezembro, a taxa média ficou em 6,58%, um recuo de 1,35% em relacéo a registrada em novembro. Esse valor representa
taxa de 114,84% ao ano. Para empresas, o indice médio foi de 3,87% ao més.



